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BERICHT DES STIFTUNGSRATSPRÄSIDENTEN  
UND DES GESCHÄFTSFÜHRERS
Liebe Leserinnen und Leser

Wie bereits in den Vorjahren hat sich die PensUnit Sammelstiftung erfreulich entwickelt. 
Im Bestand überschritten wir die Grenze von 2’000 versicherten Personen; dies bei gut 
950 angeschlossenen Arbeitgebern. Dank der positiven Wertentwicklung an den Kapital-
märkten, den Zuflüssen von Freizügigkeitseinlagen und Einkäufen, erhöhte sich die 
Bilanzsumme auf CHF 1.5 Mrd. Über alle angeschlossenen Arbeitgebenden erreichen 
wir ein Deckungsgrad von 123.5 %.

Steigende Deckungsgrade der Vorsorgewerke: Die Vorsorgewerke verbesserten ihre 
Deckungsgrade mit den guten Anlageergebnissen weiter. Dazu beigetragen haben die 
zusätzlich gebildeten Schwankungsreserven, welche die Risikofähigkeit der Vorsorgewerke 
sicherstellen. Bei 22 Vorsorgewerken (Stand Q1/2026) lässt sich eine Unterdeckung noch 
nicht vermeiden, da bei diesen noch keine Rückstellungen gebildet werden konnten und 
die Investition vor einer Marktkorrektur erfolgte. 

Regelung für die Begünstigung im Vorsorgefall: Je nach Lebensform müssen Sie als versi-
cherte Person neu bereits zu Lebzeiten eine schriftliche Begünstigungserklärung abgeben. 
Für eine umfassende Absicherung Ihrer Liebsten, empfehlen wir Ihnen deshalb, sich aktiv 
zu informieren, welche Leistungen unter welchen Voraussetzungen welchen Hinterbliebe-
nen einmal zuteilwerden. Am besten prüfen Sie dies auch immer bei einem Stellenwechsel. 
Falls Sie weitere Infos benötigen, wenden Sie sich bitte an Ihre Ansprechperson. 

Digitaler Portalzugang für Arbeitgeber und Versicherte: Über das Portal können Sie als 
Arbeitgebende und/oder versicherte Person jederzeit Ihre Vorsorgeunterlagen einsehen, 
Simulationen zum Altersrücktritt durchführen, Einkaufsberechnungen vornehmen oder auf 
das Stiftungsreglement zugreifen. Sollten Sie noch keinen Zugang haben, beantragen 
Sie die Login-Daten noch heute. Bereits 80 Prozent nutzen diese Online-Dienstleistung.

Wir danken für das entgegengebrachte Vertrauen und freuen uns, Sie zu unseren Kundin-
nen und Kunden zählen zu dürfen.

Marcus Waldispühl	 Peter Disler 

Stiftungsratspräsident	 Geschäftsführer
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Geschäftsbericht 2025

PENSUNIT: ERFOLGREICHES 2025
Die PensUnit Sammelstiftung blickt auf ein erfolgreiches 
Geschäftsjahr 2025 zurück. Die Anzahl versicherter Perso-
nen ist auf 2’057 gestiegen. Die Anzahl Anschlüsse hat 
sich leicht auf 948 Firmen reduziert. Der Deckungsgrad 
der angeschlossenen Firmen hat sich ebenfalls positiv ent-
wickelt.

AKTUELL: VORSORGETHEMEN IN DER POLITIK 
Das Entlastungspaket 27, welches eine Höherbesteuerung des Kapitalbezugs aus der beruflichen Vorsorge vorsah, wurde 
vom Ständerat und Nationalrat abgelehnt, so dass die bisherige Regelung unverändert zur Anwendung kommt. Doch die 
Bestrebungen die berufliche Vorsorge in der zweiten Säule einzuschränken, hält an. So fordert die Politik u. a. eine 
Halbierung des maximal versicherbaren Jahreslohnes auf CHF 453’600 und eine Begrenzung der Einkaufskapazitäten. 
Mit der Vernehmlassung des Bundesrates zur «AHV 2030» kommen weitere Reformvorschläge auf die politische Agenda, 
deren Ausgang sich aktuell nicht abschätzen lässt. PensExpert verfolgt die politischen und regulatorischen Entwicklun-
gen in der beruflichen Vorsorge genau und steht Kundinnen und Kunden jederzeit beratend und planend zur Seite. 

	 �Anzahl 
versicherte  
Personen



BILANZ BETRIEBSRECHNUNG

Aktiven 31.12.2025 31.12.2024

Flüssige Mittel  181’839’602  226’374’000 

Anlagevermögen  1’329’550’466  1’206’367’369 

Vermögensanlagen  1’511’390’068  1’432’741’369 

Forderungen  3’527’829   3’032’649 

Aktive Rechnungsabgrenzung  130’065   132’912  

Total Aktiven  1’515’047’962  1’435’906’930 

Passiven 31.12.2025 31.12.2024

Verbindlichkeiten  599’251   1’226’195  

Passive Rechnungsabgrenzung  4’656’453  4’814’766  

Arbeitgeberbeitragsreserven  10’524’095   10’444’944  

Altersguthaben Versicherte  1’210’178’513  1’214’599’072  

Technische Rückstellungen  
Schwankungen im Risikoverlauf 3’500’000 3’500’000

Technische Rückstellungen  
Überschüsse und Fortbestand 0 0 

Kollektive Wertschwankungsreserven 
Vorsorgewerke  257’662’916   187’459’988  

Freie Mittel Vorsorgewerke  26’480’249  13’045’566  

Unterdeckung Vorsorgewerke  -278’622  -747’323 

Stiftungskapital 100’000 100’000 

Freie Mittel Stiftung  1’625’108   1’463’722 

Total Passiven  1’515’047’962   1’435’906’930  

2025 2024

Ordentliche Beiträge und Einlagen  
Arbeitgebende 43’930’614  66’880’133 

Eintrittsleistungen und Einlagen  
Arbeitnehmende 229’257’476  201’738’130  

Zufluss aus Beiträgen,  
Eintrittsleistungen und Einlagen  273’188’090  268’618’263 

Abfluss für Leistungen und Vorbezüge  -289’304’647  -129’694’365 

Auflösung/Bildung Vorsorgekapitalien 
und Beitragsreserven  9’068’725 -128’788’840 

Bildung Rückstellung 
Schwankungen im Risikoverlauf 0 -377’986 

Auflösung Rückstellung  
Überschüsse und Fortbestand 0 534’986 

Verzinsung Sparkapital  -4’727’317 -900’961 

Ertrag aus Versicherungsleistungen  414’454 636’246 

Überschussanteile aus Versicherung 0 1’623 

Versicherungsaufwand -1’795’134 -1’784’296 

Netto-Ergebnis aus dem 
Versicherungsteil  -13’155’830 8’244’670 

Vermögensertrag  107’018’376  97’029’014 

Verwaltungsaufwand der Vermögensanlage  -8’087’641  -8’107’391 

Netto-Ergebnis aus Vermögensteil  98’930’735  88’921’624 

Sonstiger Erfolg  1’303’313  1’221’722 

Verwaltungsaufwand  -1’582’619  -1’523’261 

Revision, PK-Experte, Aufsicht  -68’711  -62’416 

Marketing- und Werbeaufwand  -1’144  -901 

Maklerentschädigungen  -1’133’046  -1’148’829 

Honorar Stiftungsrat –25’000 –25’000 

Ertragsüberschuss vor Bildung 
Wertschwankungsreserve 
Vorsorgewerke  84’267’697  95’627’610  

Bildung Wertschwankungsreserve 
Vorsorgewerke  -70’202’928  -83’377’318 

Ertragsüberschuss  14’064’769  12’250’291 

Ertragsüberschuss Vorsorgewerke  13’903’383  12’147’515 

Ertragsüberschuss Stiftung  161’386  102’776 

Alle Angaben in CHF

BERICHT DER REVISIONSSTELLE
Die CONVISA Revisons AG, Schwyz, hat die Jahresrechnung 2025 der Sammelstiftung PensUnit geprüft. Sie bestätigt in 
ihrem Bericht vom 13. Mai 2026, dass die Jahresrechnung dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den 
Reglementen entspricht. Ebenfalls wird bestätigt, dass die verschiedenen Vorschriften gemäss BVG und BVV2 einge
halten werden. Die Revisionsstelle empfiehlt daher dem Stiftungsrat, die Jahresrechnung 2025 zu genehmigen.

Jahresrechnung 2025 
Wichtige Kennzahlen
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Ein Grossteil der angeschlossenen Vorsorgewerke verfügt über kollektive Schwankungsreserven. Einzelne Vorsorgewer-
ke haben dabei den Zielwert der erforderlichen Schwankungsreserven bereits erreicht und verfügen zusätzlich über 
freie Mittel.

Von den 948 angeschlossenen Vorsorgewerken haben 28 Anschlüsse per 31.12.2025 eine Unterdeckung ausgewiesen. 
Als getroffene Massnahme werden die Altersgutschriften dieser Versicherten nicht verzinst. Ebenfalls hat das Vorsor-
gewerk die Pflicht, diese Unterdeckung zu beseitigen.

Von den 28 Vorsorgewerken mit Unterdeckung per 31.12.2025 weisen per 31.03.2026 noch deren 22 eine  
Deckungslücke auf.

RISIKODECKUNG UND RÜCKVERSICHERUNG
Mit Ausnahme der Altersrenten sind sämtliche versicherungstechnischen Risiken bei der Schweizerischen Mobiliar 
Lebensversicherungs-Gesellschaft, Nyon rückversichert.

FINANZIELLE SITUATION DER VORSORGEWERKE
Die nachfolgende Tabelle gibt einen Überblick über die Deckungsgradsituation der einzelnen Vorsorgewerke:

Stand 31.12.2025

Deckungsgrad Anzahl
Vorsorgewerke

Anzahl  
Versicherte

Über-/Unter- 
deckung in CHF *

Vorsorgevermögen

Deckungsgrad über 120% 346 765   223’462’718   903’107’824 

Deckungsgrad 110% – 119.99% 308 609   51’621’439    392’193’983  

Deckungsgrad 100% – 109.99% 266 626   9’059’008    171’970’925  

Deckungsgrad 95% – 99.99% 27 56   -225’694   26’789’483 

Deckungsgrad 90% – 94.99% 1 1   -3’155   47’205 

Total 948 2057   283’914’317    1’494’109’420  

*Davon Kollektive Schwankungsreserve Vorsorgewerke 257’662’916  

*Davon Freie Mittel Vorsorgewerke 26’480’249  

*Davon Unterdeckung Vorsorgewerke -278’622 

*davon AGBR mit Verwendungsverzicht 49’774

Alle Angaben in CHF



 A �Direktanlagen 
CHF 1’198’166’551

 B �Benchmarkorientierte  
Strategieprofile 
CHF 109’800’687 

 �C �Zielorientierte  
Strategieprofile 
CHF 21’583’228 

   �Liquidität 
CHF 181’839’602 
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Zielorientierte Strategieprofile
CHF 21’583’228

Reichmuth Alpin  14’111’604  

Reichmuth Alpin Classic  2’479’885 

Reichmuth Voralpin  212’390 

Diverse  4’779’348 

Benchmarkorientierte Strategieprofile
CHF 109’800’687 

0,0 % bis 15,0 % Aktien  1’227’764 

15,1 % bis 25,0 % Aktien  19’795’485 

25,1 % bis 45,0 % Aktien  59’895’239  

45,1 % bis 65,0 % Aktien  8’773’800 

über 65,1 % Aktien  20’108’399  

Strategische Aktienquote

C

Direktanlagen
CHF 1’198’166’551

Obligationen CHF Schweiz  196’159’219 

Obligationen CHF Ausland  29’644’949 

Obligationen Fremdwährungen  9’908’060 

Pfandbriefe  6’329’047 

Hypothekardarlehen  139’763’043 

Immobilien  29’010’320 

Aktien Schweiz  464’682’534 

Aktien Ausland  251’203’412 

Alternative Anlagen  71’465’968 

A

B
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STIFTERIN
PensExpert AG, Luzern

STIFTUNGSRATSPRÄSIDENT
Marcus Waldispühl, Meggen

VIZEPRÄSIDENT
Dionys Berwert, Meggen

STIFTUNGSRAT
Franziska Bur, Basel  
Sébastien Godin, Cham

GESCHÄFTSFÜHRUNG
PensExpert AG, Luzern

VERSICHERUNGSEXPERTE
Dominique Koch, lic.oec.publ., 
Pensionskassen-Experte SKPE, Dipeka AG, Basel

REVISIONSSTELLE
CONVISA Revisions AG, Schwyz

AUFSICHTSBEHÖRDE
Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht 
(ZBSA), Luzern

KAPITALANLAGEN
Sparkontolösung
Sparkasse Schwyz AG, Schwyz

Depotbank und Vermögensverwaltung
Reichmuth & Co., Luzern
Bank Vontobel AG, Zürich
Zähringer Privatbank AG, Bern
Bank Julius Bär & Co. AG, Zürich
Bordier & Cie, Genf
Raiffeisen Région Genève Rhône, Genf
Edmond de Rothschild (Schweiz) AG, Genf 
Banque Lombard Odier & Cie SA, Genf
Rothschild & Co. Bank AG, Zürich

PensUnit Sammelstiftung
Kauffmannweg 17, 6003 Luzern
welcome@pens-expert.ch, +41 41 226 15 15
pens-expert.ch

LUZERN BASEL BERN GENF LAUSANNE ST. GALLEN ZÜRICH

KAPITALANLAGEN
Aufteilung der Vermögensanlagen  

CHF 1’511’390’068 


